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TEBLIG

Sermaye Piyasasi Kurulundan:
PROJEYE DAYALI MENKUL KIYMETLER TEBLIGi
(111-61/B.1)

BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amag¢ ve kapsam

MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci, projeye dayali menkul kiymetler, bunlarin ihraci ve proje finansman
fonlarinin kurulus ve faaliyetlerine iliskin esaslari diizenlemektir.

Dayanak

MADDE 2 — (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 61/B maddesi ile
130 uncu maddesinin {igiincii fikrasina dayanilarak hazirlanmgtir.

Tammlar ve kisaltmalar

MADDE 3 - (1) Bu Tebligde gecen;

a) Banka: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununun 3 iincii maddesinde tanimlanan bankalari,

b) BDDK: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

¢) Borsa: 6362 sayili Kanunun 3 iincli maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan borsay1,

¢) Derecelendirme kurulusu: Kurulun sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme
kuruluslarmna iligkin diizenlemelerinde tanimlandigi sekliyle derecelendirme faaliyetinde bulunmak {izere Kurulca
yetkilendirilen derecelendirme kuruluslart ile Tiirkiye’de derecelendirme faaliyetlerinde bulunmasi Kurulca kabul
edilen uluslararasi derecelendirme kuruluslarini,

d) Genis yetkili aract kurum: Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlere iliskin esaslar ile
ilgili diizenlemeleri uyarinca portfoy araciligi faaliyeti, genel saklama hizmeti ve/veya aracilik yiiklenimi faaliyetinden
herhangi birini yiiriitecek olan araci kurumu,

e) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

f) KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformunu,

0) Kaynak kurulus: Varliklarini fon portfoyiine devreden tiizel kisi, kurum ve kuruluslar ile bunlardan iki veya
daha fazlasmin bir araya gelerek yazili bir sézlesmeye istinaden olusturduklari adi ortakligi,

§) Katilim bankasi: 5411 sayili Kanunun 3 iincii maddesinde tanimlanan katilim bankalarini,

h) Kurucu: Yatirim hizmet ve faaliyetinde bulunmak {izere Kuruldan izin alan banka veya genis yetkili araci
kurumu,

1) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

i) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

j) Ozel amacl sirket: Miinhasiran projenin gerceklestirilmesi veya yiiriitiilmesi i¢in kurulmus sirketi,

k)

1) Proje: Kamu hizmetlerinin yiriitilmesine yonelik ulagim, altyapi, enerji, sanayi, teknoloji, haberlesme veya
saglik gibi uzun vadeli ve sermaye yogun projeleri,

m) Proje finansmani: Projelerin gergeklestirilmesi i¢in proje finansman fonu yoluyla finansman saglanmasini,

n) Proje finansman fonu (Fon): PDMK lar karsiliginda toplanan para ve/veya diger varliklarla, PDMK’larin
sahipleri hesabina, proje finansmanina konu varliklara dayali olarak olusturulan portfoyii isletmek amaciyla kurucular
tarafindan inang¢li miilkiyet esaslarina gore igtiiziik ile kurulan ve tiizel kisiligi olmayan mal varligini,

0) Proje finansmanina yonelik kullandirilan kredi: Projelerin gergeklestirilmesi i¢in bankalarin ve genis yetkili
aract kurumlarm, kullandirdig1 teminath kredileri ve bu kredilerin yeniden finansmani igin kullandirdiklar1 teminatli
kredileri,

0) Toplam yiikiimliiliikler: PDMK ile varsa fon portfoyiine alinan tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliiliikkler
toplamini,

p) TTSG: Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

r) Tiirev arag: Fon portfoyiiniin kur ve faiz orani riskinden korunmast amaciyla taraf olunan swap, forward,
future ve opsiyon sézlesmelerini,

s) Varlik: 14 tincii maddenin birinci fikrasinda fon portfoyiine dahil edilebilecegi belirtilen proje finansmanina
konu varlik ve haklarin gelirleri ile proje finansmanina yonelik kullandirilan teminatli krediler ve bu kredilerin
yeniden finansmani i¢in kullandirilan teminatli kredilerden kaynaklanan alacaklari,

ifade eder.



IKINCI BOLUM
Fon ve PDMK ihracina lliskin Esaslar

Fon, PDMK ve malvarhg:

MADDE 4 - (1) PDMK;

a) Fon portfoyline kaynak kuruluslardan devralinacak, projenin farkli kesimleri dahil olmak iizere tek bir
projenin veya projenin kesintisiz yliriitiilmesi i¢in yapimi zorunlu olan iligkili bir projenin, bir kaynak kurulusun baglh
oldugu konsorsiyumun ayni nitelikteki projelerinin gelir ve diger haklar1 ve/veya,

b) Banka ve genis yetkili arac1 kurumlarin, projenin farkl kesimleri dahil olmak iizere tek bir proje veya farkl
projelerin finansmanina yonelik kullandirdiklar kredilerden kaynaklanan alacaklari,

karsilik gosterilerek ihrag edilir.

(2) Fonun Tirkiye’de kurulmast zorunludur. Fon siireli veya siiresiz olarak kurulabilir. Fon, PDMK ihraci
amaci disinda kurulamaz ve kullanilamaz.

(3) Bu Teblig kapsaminda kurulan fonlarin unvaninda “proje finansman fonu” ibaresi yer alir. Fonun unvani
baska bir kurucu tarafindan kurulan fonun unvani ile agir1 benzerlik gosterecek, fonla iliskili olmayan bir kurumu veya
kisiyi ¢agristiracak, unvanda kurucunun veya kaynak kurulusun tevsik edilemeyen niteliklerine veya fonun diger
fonlardan {istiin oldugunu ima eden benzeri siibjektif ifadelere yer verecek sekilde veya benzeri yollarla yatirimeilarin
yaniltilmasina yol agacak nitelikte belirlenemez.

(4) Bu Teblig kapsaminda kurulmayan fonlar igin “proje finansman fonu”, bu kapsamda ihra¢ edilmeyen
sermaye piyasasi araglari igin ise “projeye dayali menkul kiymet” veya bunlara esdeger ifadeler kullanilamaz.

(5) Ayni kurucu tarafindan kurulan fonlarin unvani yatirimcilar tarafindan ayristirilabilecek sekilde belirlenir.

(6) Fon; tapu, ticaret sicili ve diger resmi sicillerde tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri dahil olmak
iizere her tiirlii sicil islemleri ile sinirl olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Devrinin gegerliligi bir tapu veya sicil
kaydina bagli olan ve proje finansman fonu portféyiine alinan varliklar, tapu siciline veya ilgili sicile fon adina tescil
edilir. Tapuda, ticaret sicilinde ve diger resmi sicillerde fon adina yapilacak islemler, kurucu ile fon kurulunu temsil
eden birer yetkilinin miisterek imzalartyla gerceklestirilir.

(7) Fon malvarlig; kurucunun, hizmet saglayicinin ve kaynak kurulusun malvarligindan ayridir.

(8) Projeye dayali menkul kiymet itfa edilinceye kadar, proje finansman fonu portfoyiinde yer alan varlik ve
haklar, proje finansman fonunun kurucusunun ve kaynak kurulusun yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi hélinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu
alacaklarmin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda
ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz karar1 verilemez.

Fon ictiiziigii

MADDE 5 — (1) Fon igtiiziigii, fon portfoyiliniin PDMK sahipleri admna inangli miilkiyet esaslarina gore ve
vekalet akdi hiikiimleri uyarinca yonetimini ve saklanmasini konu alan PDMK sahipleri, kurucu ve fon kurulu
arasinda iltihaki bir sdzlesmedir.

(2) Fona iligkin igtiiziik standardi Kurulca belirlenir. Fon igtiiziigiinde Ek-1’de yer alan asgari unsurlara yer
verilir.

Fon kurulus ve PDMK ihrag¢ basvurular:

MADDE 6 — (1) Fon kurulus izni bagvurusu ve PDMK ihracina iligkin izahname veya ihra¢ belgesi onay
basvurusu, Kurul tarafindan esaslari belirlenen basvuru formu ile yapilir. Kurucu, fon kurulus izin basvurusu igin Ek-
2’de yer alan belgeler ile birlikte Kurula bagvurur. Kurulus basvurusu, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak
sunulmasindan itibaren yirmi is giinii iginde Kurul tarafindan sonuglandirilir. Sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi
veya ek bilgi ve belgeye ihtiyag duyulmasi halinde, bagvuru tarihinden itibaren on is giinii i¢cinde bagvuru sahibi yazi
ile ya da elektronik ortamda bilgilendirilerek, eksikliklerin yirmi is giinii iginde giderilmesi istenir. Bu durumda,
basvurunun sonuglandirilmasina iliskin yirmi is giinliik siire, s6z konusu bilgi ve belgelerin Kurula sunuldugu tarihten
itibaren islemeye baslar. Bagvurunun olumlu karsilanmasi halinde, Kurulca onaylanan fon i¢tiiziigii, Kurul kararmin
kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen alt1 is giinii i¢inde kurucunun merkezinin bulundugu yerin ticaret
siciline tescil ettirilir ve TTSG’de ilan olunur. Fon igtiiziigiiniin tescili ve ilan1 ile birlikte fonun kurulus islemleri
tamamlanmis sayilir.

(2) Kurucu veya fon kurulu, fon igtiiziigiiniin ticaret siciline tescilinden itibaren en gec alt1 ay iginde, Ek-3’te
belirtilen belgelerle birlikte, PDMK ihracina iliskin izahname veya ihrag belgesi onay basvurusunu Kurula iletir. Bu
stire iginde bagvuru yapilmamasi veya ihractan vazgecilmesi halinde, fon ictiiziigii kurucu tarafindan ivedilikle ticaret
sicilinden terkin edilir ve buna iliskin belgeler alt1 is giinii icinde Kurula gonderilir. Kurulca uygun goriilecek makul
gerekgelerin varlig1 halinde, alt1 aylik siire bir defaya mahsus olmak iizere alt1 ay uzatilabilir.

(3) Yapilan inceleme neticesinde kurulus izni verilmemesi halinde, bu durum gerekgesi belirtilmek suretiyle
basvuru sahibine bildirilir.

(4) Fon ictiiziik degisiklikleri, konuya iligkin basvurunun Kurula iletilmesini miiteakip birinci fikra
gergevesinde onaylanir ve fon kurulu tarafindan ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilir.
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(5) PDMK yurt icinde halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimeilara satilmak suretiyle
veya birim nominal degeri asgari 100.000 TL tutarinda olmak kaydiyla tahsisli olarak veya yurt disinda ihrag
edilebilir. Yurt igcinde PDMK ihraci tek seferde yapilir. Halka arz edilecek PDMK’nin borsada islem gérmesi ve
Kurula yapilacak onay basvurusunun yani sira bu amagla borsaya basvurulmasi zorunludur.

(6) Kurulca izin verilen siire iginde gegerli olacak ihrag tavani, 15 inci maddenin birinci fikrasinin (a) bendinde
belirtilen fizibilite etiidii neticesinde tespit edilen proje maliyetinin yiizde yetmis besini ve 14 iincii maddede belirtilen
teminath krediler ve bunlarin yeniden finansmani i¢in kullandirtlan teminatlh kredilerin izahname veya ihrag belgesi
tarihi itibariyla anapara ve tahakkuk etmis faiz toplam tutarini agmamak kaydiyla belirlenir. Maliyetin en az yiizde
yirmi besinin kaynak kurulusun 6zkaynaklariyla kaynak kurulusun 6zel amagl sirket olmasi veya son iki y1l icerinde
faaliyete gecmis olmasi halinde, kaynak kurulusu kuran ortak veya ortaklarin 6zkaynagiyla karsilanmasi gerekir.
Projede ihalenin s6z konusu olmas: ve ihale sonucu imzalanan uygulama sdzlesmesinde belirtilen tutarin fizibilite
etlidiinde belirtilenden farkli olmasi halinde, uygulama s6zlesmesinde belirtilen tutar ihra¢ tavaninin belirlenmesinde
esas alinir.

(7) Mabhalli idareler ve kamu iktisadi tesebbiisleri veya 8/6/1994 tarihli ve 3996 sayili Bazi Yatirim ve
Hizmetlerin Yap-islet-Devret Modeli Cergevesinde Yaptirilmas: Hakkinda Kanun ile 21/2/2013 tarihli ve 6428 sayili
Saghk Bakanhigica Kamu Ozel Is Birligi Modeli ile Tesis Yaptirilmasi, Yenilenmesi ve Hizmet Alinmasi ile Bazi
Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun kapsaminda 6zel amaglh
sirketlerin ve diger kamu-ozel is birligi veya 6zellestirme mevzuati ¢ergevesinde proje yiirlitecek sirketlerin kaynak
kurulus oldugu ihraglar ile ilgili idareler tarafindan garanti edilmis proje gelirlerine dayali olarak ihra¢ edilecek
PDMK’lar i¢in ihrag¢ tavanmi fizibilite etlidii neticesinde tespit edilen maliyet tutarmin yiizde sekseni kadar
belirlenebilir. Thale s6z konusu ise ihale sonucu imzalanan uygulama sdzlesmesinde belirtilen tutarin fizibilite
etiidiinde belirtilenden farkli olmasi halinde, uygulama s6zlesmesinde belirtilen tutar ihra¢ tavaninin belirlenmesinde
esas alinir. Kaynak kurulusun, kamu kurum ve kurulusu olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen PDMK ihraglari i¢in
talep edilmesi ve Kurulca uygun goriilmesi halinde bu Tebligde aranan sartlardan muafiyet verilebilir.

(8) Dokuzuncu fikra hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla Kurulca verilen ihrag tavani kapsaminda ihrag edilen
PDMK tamamen itfa edilmedikge, ayni fon kullanilmak suretiyle yeni bir ihra¢ tavani bagvurusunda bulunulamaz.
PDMK’nin itfa edilmis olmasi ve fon igtiiziigiiniin yapilacak yeni ihraca uyumlu hale getirilmesi kaydiyla daha 6nce
kurulmus olan bir fon yeni bir PDMK ihraci igin kullanilabilir. Thrag ettigi PDMK’s1 tamamen itfa olan bir fon
kullanilmak suretiyle gergeklestirilecek yeni PDMK ihracina iliskin izahname veya ihrag belgesi onay bagvurusu eski
PDMK ’nin itfasini takiben yapilir.

(9) Thrag tavanma iliskin izahname veya ihrag belgesinde belirtilmesi sartyla projenin tamamlanmas: icin ilave
kaynak ihtiyacinin dngdriilemeyen durumlar nedeniyle zaruri olmasi ve bu durumun ek fizibilite etiidii ile tespit
edilmesi durumunda ihra¢ tavaninin yiizde yirmisine kadar Kurulca ek ihrag¢ tavani verilebilir. Kaynak kurulusun, ek
ihrag tavaninin en az yiizde yirmi besi kadar 6zkaynak saglamasi zorunludur. Bu suretle ihrag edilen PDMKlarin satin
almabilmesi i¢in Oncelikle mevcut PDMK sahiplerine on bes is giinii siire ile alim hakki taninir. Bu siire bittikten
sonra, satin alinamayan PDMK’lar izahname veya ihra¢ belgesinde belirtilen satis sekil ve yontemleriyle ligiincii
kisilere satilabilir. Bu sekilde satin alinan PDMK ’lar fonun risk ve getirilerine tabi olup, bu PDMK ’lar i¢in yapilacak
o6demeler fon portfoyiinden karsilanir.

(10) PDMK ihracma iliskin izahname veya ihrag belgesinde belirtilen varliklardan baska varliklar dayanak
gosterilerek PDMK ihract yapilamaz.

(11) PDMK’larmn, fonun veya PDMK sahiplerinin talebine bagli olarak kismen veya tamamen erken itfa
edilebilir nitelikte ihra¢ edilmesi miimkiindiir. Yurt iginde gergeklestirilen ihraglarda erken itfaya iliskin esaslara
izahname veya ihrag¢ belgesinde yer verilir. Yurt disinda gergeklestirilen ihraglarda ise erken itfaya iligkin esaslar,
ihracin gergeklestirildigi iilke mevzuat: sakli kalmak kaydiyla fon ve PDMK sahipleri arasinda serbestge belirlenebilir.

Fon kurucularmin nitelikleri

MADDE 7 - (1) Fon kurucularimnin;

a) Bagvuru tarihi itibartyla ilgili mevzuat hiikiimleri uyarica gerekli faaliyet izinlerine veya yetki belgelerine
sahip olmalar1 ve haklarinda faaliyetlerinin tamamen veya belirli faaliyet alanlar itibariyla siirekli ya da son ii¢ yil
icinde bir ay veya daha fazla siireyle gecici olarak sinirlandirilmasi ya da durdurulmasi karari verilmemis olmasi,

b) Muaccel vergi borcunun bulunmamasi,

gerekir.

PDMK ihracina iliskin esaslar

MADDE 8 —(1) Varliklarin fon portfoyiine devri, ihra¢ tarihini miiteakip en ge¢ bir ay igerisinde
gerceklestirilir. Kurulca uygun goriilmesi halinde, bir defaya mahsus olarak bu siire uzatilabilir. PDMK ihraci
kapsaminda PDMK sahiplerine yapilacak odemeler, fon portfoyiinde yer alan varliklardan elde edilen nakit
akimlarindan karsilanir.

(2) Halka arz edilecek PDMK i¢in derecelendirme kuruluglar: tarafindan kredi derecelendirilmesinin yapilmasi
ve derecelendirme notunun, Kurulun sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina
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iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde giincellenmesini gerektiren durumlarda diizenli olarak gdzden gecirilmesi
zorunludur.

(3) Kurul, PDMK ’ya iligkin 6deme yiikiimliiliiklerinin yurt i¢inde yerlesik bir banka veya {iglincii bir tiizel kisi
tarafindan garanti altina alinmasini, PDMK ihraglarinda satisin belirli bir sekilde yapilmasini ya da satisin yapilacag:
kisilerin niteliklerine ve/veya satig kosullarina sinirlama getirilmesini talep edebilir.

(4) PDMK, izahnamede veya ihrag belgesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde itfa edilir.

UCUNCU BOLUM
Fonun isleyisine iliskin Esaslar

Kurucu, fon kurulu ve fon operasyon sorumlusu

MADDE 9 — (1) Kurucu, her fon i¢in en az 3 kigiden olusan bir fon kurulunu y6netim kurulu karariyla atar.
Fon kurulu iiyelerinden en az birinin Kurulun kurumsal yénetime iliskin diizenlemelerinde sayilan nitelikleri tagiyan
bagimsiz liye olmasi ve en az bir liyenin de Kurulun lisanslamaya iliskin diizenlemeleri gergevesinde Sermaye Piyasast
Faaliyetleri Diizey 3 Lisanst belgesine sahip olmasi zorunludur. Aymi kurucu tarafindan birden fazla sayida fon
kurulmasi halinde, fon kurullar1 ayni kisilerden olusabilir.

(2) Fon kurulu iiyesinin;

a) Yiiksek 6grenim gormiis, sermaye piyasasi veya bankacilik alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi,

b) Kendisi veya sinirsiz sorumlu ortak oldugu kuruluglar hakkinda iflas karari verilmemis ve konkordato ilan
edilmemis olmast,

¢) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu miieyyideyi gerektiren olayda sorumlulugu
bulunan kisilerden olmamast,

¢) Kanunda yazili sug¢lardan mahkimiyetinin bulunmamast,

d) Miilga 14/1/1982 tarihli ve 35 sayili Odeme Giigliigii icinde Bulunan Bankerlerin Islemleri Hakkinda
Kanun Hiikkmiinde Kararnameye gore kendileri veya ortagi oldugu kuruluglar hakkinda tasfiye karari verilmemis
olmasi,

e) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa
bile; kasten islenen bir suctan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da Devletin giivenligine karst
suclar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyigine karsi suglar, zimmet, irtikdp, riigvet, hirsizlik, dolandiricilik,
sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat karigtirma, biligim
sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullanilmasi,
suctan kaynaklanan malvarlig1 degerlerini aklama, kagakeilik, vergi kagake¢iligi veya haksiz mal edinme suglarindan
mahkim olmus olmamasi,

f) 5411 sayili Kanun kapsamindaki suglardan, miilga 25/4/1985 tarihli ve 3182 sayili Bankalar Kanunu ile
miilga 18/6/1999 tarihli ve 4389 sayili Bankalar Kanununun hapis cezasi gerektiren hiikiimlerine muhalefetten
mahkim olmus olmamasi,

g) 7/2/2013 tarihli ve 6415 sayili Terdrizmin Finansmanmin Onlenmesi Hakkinda Kanunda diizenlenen
suclardan mahk(m olmus olmamasi,

gereklidir.

(3) Kurucu, fon kurulus bagvurusunun gergeklestirilmesi, fon kurulu iiyelerinin belirlenmesi ile fon
ictliziigliniin hazirlanmasindan ve bu Tebligde belirlenen diger gorevlerden sorumludur.

(4) Fon kurulu agagidaki hususlardan sorumludur:

a) Fon ictiiziigii degisikliklerinin ve ihraca iliskin belgelerin hazirlanmasi, tescili ve ilani.

b) Fon portfoyiiniin olusturulmasi, fonun yodnetilmesi ve fon varliklarmin bu Teblig hiikiimleri ¢ergevesinde
korunmasi, saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin dogru olarak tutulmasi ve izlenmesi, bunlara iligkin belge diizeninin
kurulmas: ve fona ve fon varliklarina iligkin bilgi ve belgelerin muhafazasi.

¢) Fonun, PDMK sahiplerinin hak ve menfaatlerini koruyacak sekilde; ilgili mevzuat, fon igtiiziigii, izahname,
ihrag belgesi ve ihraca iliskin diger belgelerde belirtilen ilke ve yontemlere uygun olarak temsili, yonetimi ve
denetiminin gozetimi.

¢) Bankalar nezdinde fon adma hesap agtirilmasi, PDMK sahiplerine ddemelerin dogru ve zamaninda
yapilmasi ile fondan yapilan diger harcamalarin bu Teblig hiikiimlerine uygunlugu.

d) Bu Teblig hiikiimlerine uygun olarak yatirimei raporlarin hazirlanmasi ve sunulmast.

e) Hizmet saglayici tarafindan verilen hizmetin uygun bir sekilde yapilmasinin saglanmasi ve hizmet
saglayicinin hizmet s6zlesmesinde belirlenen yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi halinde degistirilmesi.

f) Kanun ve diger mevzuattan kaynaklanan veya Kurulca talep edilebilecek diger yiikiimliiliikler.

(5) Fon kurulunun verecegi tiim kararlar noter tarafindan onaylanmis fon kurulu karar defterine yazilir.

(6) Fon kurulu, bu Teblig ile kendine verilen sorumluluklar sakli kalmak kaydiyla dérdiincii fikranin (e) bendi
haricindeki gorevlerini yerine getirmek iizere bir fon operasyon sorumlusu atayabilir. Fon operasyon sorumlusu, 7 nci
maddede belirtilen sartlart saglayan bir banka veya genis yetkili aract kurum olabilir.

Fon i¢ kontrol sistemi



MADDE 10 — (1) Fon i¢ kontrol sistemi; fonun faaliyetlerinin verimliliginin ve etkinliginin, finansal ve idari
konulara ait bilgilerin giivenilirliginin ve zamaninda elde edilebilirliginin saglanmasini, fon faaliyetlerinin ilgili
mevzuata, sozlesmelere, fon ictlizligiine, ihraca iligkin belgelere uygun yiiriitiilmesini, hata, hile ve usulsiizliiklerin
onlenmesini ve tespitini, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasini ve finansal bilgilerin dogru ve giivenilir
olarak zamaninda hazirlanmasini temin etmek amaciyla uygulanan usul ve esaslardir. Fon i¢ kontrol sistemi asgari
olarak;

a) PDMK’nin ihrag tarihinde ve fonun faaliyet siiresince Kanuna, bu Teblige, fon igtiiziigiine ve izahname,
ihrag belgesi veya ihraca iliskin diger belgelere uygunlugunu,

b) Hizmet saglayicinin gérevinin bu Teblig ve hizmet sdzlesmesi hiikiimlerine uygun olarak yapilmasini,

¢) Fon hesaplarindan PDMK sahiplerine ve ilgili kisilere yapilan 6demelerin bu Teblig hiikiimlerine
uygunlugunu,

¢) Fon varliklarinin bu Teblig hiikiimleri ¢er¢evesinde yonetimini,

d) Fon varliklarinin kurucunun, hizmet saglayicisinin ve kaynak kuruluslarin malvarligindan ayri olarak
muhafazasini, saklanmasini ve bu Teblig uyarinca muhasebe, belge ve kayit diizeninin etkin bir sekilde islemesini,

saglayacak sekilde olusturulur.

(2) Fonun i¢ kontrol sistemine iliskin usul ve esaslarin fon kurulu karari ile yazili hale getirilmesi zorunludur.

(3) Tiirev arag islemlerine taraf olacak fonun i¢ kontrol sistemi; birinci fikrada belirtilenlere ilave olarak;
fonun karsilasabilecegi temel risklerin tanimlanmasi, risk tanimlamalarinin diizenli olarak gézden gegirilmesi, 6nemli
gelismelere paralel olarak giincellenmesi ve maruz kalman risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesine imkan
verecek bir risk 6l¢lim mekanizmasinin gelistirilmesine yonelik risk yonetim prosediirlerini de kapsar. Tiirev arag
islemlerine taraf olunmasi durumunda, risk yonetim prosediirlerini olusturup takip edecek fon kurulu iiyesinin
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 ve Tiirev Araglar Lisanslarina sahip olmasi zorunludur.

(4) Fonun faaliyetlerinin i¢ kontrol usul ve esaslarina uygun olarak isleyisi fon denetgisi tarafindan denetlenir.

Fon denetgisi

MADDE 11 — (1) Fon kurulu, fon operasyon islemlerinde fiilen gérev almayan ve 9 uncu maddenin ikinci
fikrasinda yer alan nitelikleri haiz bir kisiyi fon denetgisi olarak atar. Fon denet¢isinin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Diizey 3 Lisansi belgesine sahip olmasi zorunludur. Fon denetgisinin Tiirev Araglar Lisansina da sahip olmasi halinde,
10 uncu maddenin tigiincii fikrasinda belirtilen gérev fon denetgisi tarafindan da yerine getirilebilir.

(2) Fon denetgisi tarafindan yapilan tespitleri ve denetleme sonuglarini ihtiva eden raporlar takvim yilin
izleyen ii¢ ay igerisinde fon kurulunun ve kurucunun bilgisine sunulur. Fon kurulu rapor sonuglarmna iligkin olarak
almacak tedbirleri karara baglar. Bu raporlarin PDMK’nin tamamen itfa edilmesinden itibaren en az bes yil
saklanmasi zorunludur. Bu siire i¢inde davaya konu edilenlerin, davanin kesin hitkkme baglanmasina kadar saklanmasi
ve yetkili mercilerce istendiginde ibraz edilmesi gerekir.

(3) Fon denetgisi, Kanun, bu Teblig veya fon ictiiziigii hiikkiimlerine herhangi bir aykiriligin varligini veya
fonun geri 6deme giigliigli igine diistiigiinii tespit etmesi halinde hazirlayacagi denetim raporunu en kisa siirede fon
kuruluna ve kurucunun bilgisine sunar.

(4) Fon kurulu ve fon operasyon sorumlusu; fon portfoyiine alinan varliklara iligskin belgeler, fonun finansal
raporlari, i¢ kontrol ve risk yonetimine iliskin prosediirler, bu Teblig kapsaminda hazirlanmasi gereken raporlar,
inceleme ve bagimsiz denetim raporlart ile hizmet saglayici tarafindan hazirlanan raporlar déhil fonun tim defter,
kay1t ve belgelerini fon denetcisine saglamakla yiikiimliidiir.

Hizmet saglayici

MADDE 12 — (1) Fon portfdylinde yer alan varliklarin giinliik idaresi hizmet saglayici tarafindan yerine
getirilir. Kurucu, kaynak kurulus veya kurucu niteligini haiz bir kurulug hizmet saglayici olabilir.

(2) Hizmet saglayicinin gorev ve sorumluluklari, fon kurulu ile hizmet saglayici arasinda akdedilen yazili bir
hizmet s6zlesmesiyle belirlenir ve asgari olarak asagidaki hususlari kapsar:

a) Fon portféylinde yer alan varliklara iliskin 6demelerin zamaninda tahsil edilmesi ve fon hesabina
aktarilmasi.

b) Fon portfoyiinde yer alan varliklara iligkin sigorta, vergi ve benzeri idari islemlerin yerine getirilmesi.

¢) Borglularin 6deme kabiliyetlerinin gozetimi ile 6demelerin ge¢ yapilmasi veya hi¢ yapilmamasi halinde
borgluya gerekli ihtarlarin yapilmasi.

¢) Proje finansmanma konu olan projenin gelirleri ile diger haklarindan ve proje finansmanina yonelik
kullandirilan kredilerden kaynaklanan tiim nakit akimlarmna iliskin bilgilerin, 6deme zamanlarini ve bakiye bilgisini
gosterecek sekilde;

1) Projenin izahname veya ihrag belgesinde 6ngoriilen ilerleme siireci ile yapim agmasindaki projelerin fiziki
ve finansal ilerleme yiizdeleri ile dngoriilen isletmeye gegme tarihlerinin,

2) Fiilen gerceklesen maliyetin fizibilite etiidli sonucu belirlenen maliyet karsisindaki durumunun,

li¢ ayda bir fon kuruluna raporlanmasi.

d) Fon portfoyiine dahil edilen varliklarin;



1) Kullandirilan krediye iliskin sézlesmede bu yonde bir hiikiim bulunmas: halinde, varsa krediye konu
varliklara iligkin vergilerin borgludan zamaninda tahsil edilmesi ve vergi idaresine ddenmesi,

2) Hizmet sozlesmesinde belirtilmesi halinde, 22/6/2016 tarihli ve 29750 say1ili Resmi Gazete’de yayimlanan
Kredilerin Smiflandirilmasi ve Bunlar I¢in Ayrlacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelikte
tanimlanan donuk alacak niteligine gelen krediler i¢in gerekli takip islemlerinin yiiriitiilmesi ve elde edilen gelirlerden
fon payina diisen kisminin fon hesabina aktarilmasi,

3) Proje gelirleri veya diger haklarmin tahsili ve bunun icin gerekli takip islemlerinin yiiriitiilmesi ve elde
edilen gelirlerden fon paymna diisen kisminin fon hesabina aktarilmasi.

e) Kurulca belirlenecek diger gorevler.

(3) Fon kurulu ile hizmet saglayici arasinda yapilan sézlesme gergevesinde fona aktarilmak iizere tahsil edilen
tutarlar fon malvarligina dahildir. Bu tutarlar PDMK itfa edilinceye kadar, hizmet saglayicinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hélinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez,
teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac1 da dahil olmak {izere haczedilemez, iflas masasina dahil
edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz karar1 verilemez ve tahsilini miiteakip ivedilikle
hizmet saglayicinin kendi hesaplarindan ayr olarak fon adina agilan bir banka hesabina aktarilir.

(4) Hizmet saglayicinin sozlesmeyle belirlenen yiikiimliilikklerini yerine getirmemesi veya faaliyet izninin
iptali halinde, sézlesme fon kurulu tarafindan sona erdirilir ve bagka bir hizmet saglayici ile ivedilikle sdzlesme
yapilir.

(5) Sozlesmenin sona ermesini miiteakip hizmet saglayici fon portfoyiine dahil edilen varliklara iliskin yazili
veya elektronik ortamda tutulan tiim defter, belge ve kayitlar ile fon portfoyiine dahil edilen varliklara iligkin tiim nakit
ve banka hesaplarini herhangi bir sebeple mahsup veya kesinti yapmaksizin fon kuruluna veya yerine gegecek olan
hizmet saglayiciya en geg bes is giinii iginde devreder. Anilan hususlara sdzlesmede yer verilir.

(6) Hizmet saglayicimin ikinci fikrada belirtilen hizmet s6zlesmesi kapsamindaki faaliyetleri ile fon
varliklarinin mevcudiyetini koruyup korumadigi, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan flgili Hizmetler Standardi 4400 Finansal Bilgilere iliskin, Uzerinde Mutabik Kalinan
Prosediirlerin Uygulanmasima Yonelik Isler Standardina uygun olarak sermaye piyasasinda bilgi sistemleri bagimsiz
denetim faaliyetinde bulunmakla yetkili bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yillik hesap dénemleri itibariyla
incelenir. inceleme sonucunda elde edilen bulgular, ilgili yilin hesap déneminin bitimini izleyen otuz giin igerisinde
bir rapor halinde fon kurulu ve kurucuya iletilir. S6z konusu incelemenin yapilmasi ve raporun hazirlanmasinda Ek-
4’te belirtilen esaslara uyulur.

Sir saklama

MADDE 13 — (1) Fon kurulu, kurucu, fon denetgisi, fon operasyon sorumlusu ve hizmet saglayici, bu Teblig
ve sozlesmeler ile kendilerine verilen goérevlerini yerine getirmeleri sirasinda ilgililere ve igilincii kisilere ait
ogrendikleri sirlar1 bu Teblige ve ilgili diger mevzuata gore yetkili olanlardan baskalarina agiklayamazlar ve kendi
yararlarina kullanamazlar.

DORDUNCU BOLUM
Fon Portfoyiine iliskin Hiikiimler

Fon portfoyiine dahil edilebilecek varhklar ve devir sozlesmesi

MADDE 14 — (1) izahname veya ihrag belgesinde belirtilmek kosuluyla fon portfoyiine;

a) Proje finansmanina yonelik kullandirilan kredilerden kaynaklanan alacaklar,

b) Proje finansmanina konu olan projenin gelirleri ve diger haklari,

¢) Fon portfoyiinde yer alan varliklardan elde edilen nakdin degerlendirilmesi amacina yonelik olarak yapilan
vadeli mevduat, katilma hesabi, ters repo islemleri, para piyasas: fonu katilma paylari, bankalarin kaynak kurulus
oldugu kira sertifikalari, kisa vadeli bor¢lanma araglar1 fonu katilma paylari, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Hazine ve
Maliye Bakanliginin kaynak kurulus oldugu kira sertifikalari, istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. para piyasasi
ve diger yurtigi organize para piyasasi islemleri ile katilim bankalarinin muadil {iriinleri veya Kurulca uygun goriilecek
diger varliklar,

¢) Tiirev araglardan kaynaklanan haklar ve yiikiimliilikler,

d) Kurulca uygun goriilecek diger varliklar,

dahil edilebilir.

(2) Birinci fikramin (a), (b) ve (d) bentlerinde sayilan varliklar imzalanacak bir sozlesme cergevesinde
varliklarin devrine iliskin usullere gore var olan teminatlartyla birlikte fona devredilir. Proje finansmanina ydnelik
kullandirilan teminatl krediler ve bunlarin yeniden finansmani igin kullandirilan teminath kredilerin bir kismina
dayal1 olarak gerceklestirilecek ihraglarda fonun haklarmm krediyi kullandiran banka veya genis yetkili aract kurum
ile ayni1 olacak sekilde tesis ettirilmesi icin gereken islemler yapilir.

Projenin ve fon portfoyiine dahil edilecek varhklarin nitelikleri

MADDE 15 — (1) Fon portfoyline dahil edildikleri tarih itibariyla projenin asagidaki sartlari saglamasi
zorunludur:



a) Kaynak kurulus tarafindan, projelerin talep, nakit akimi ve risk analizlerini de igeren bagimsiz finansal
fizibilite etiitlerinin gerekli yeterlilik ve tecriibeye sahip kuruluslara yaptirilmis olmasi, projelerin degerlemelerinin de
projenin niteligine gore sermaye piyasasi mevzuati uyarinca degerleme yapmaya yetkili kuruluslar veya gerekli teknik
yeterlilige sahip kuruluslara yaptirilmis olmasi.

b) Projelerin ilgili mevzuat ¢ergevesinde bulundugu saftha uyarinca gerekli tiim izin, ruhsat ve lisanslarinin
almmig, hazir ve onaylanmis, ihtiyag duyulan arazi, zemin ve benzeri etiitlerinin yapilmis, projenin g¢evresel ve
kiiltiirel varliklara etkilerinin degerlendirilmis ve gerekli onlemlerin almmus, mevzuat geregi gerekli olan tiim
belgelerin tam ve dogru olarak mevcut oldugu hususlarinin gerekli olmas: halinde ilgili kamu kurum ve kuruluslari
tarafindan, aksi takdirde sermaye piyasasi mevzuati uyarinca degerleme yapmaya yetkili kuruluslarca tespit edilmis
olmasi.

¢) Projenin yurt iginde olmasi.

(2) Fon portfoyiine dahil edildikleri tarih itibarryla kredilerin asagidaki sartlar1 saglamasi zorunludur:

a) Bankalarin proje finansmani igin kullandirdiklar1 kredilerinin, Kredilerin Simiflandirilmasi ve Bunlar igin
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmeligin 4 iincii maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi
kapsaminda olmasi.

b) Genis yetkili araci kurumlarin proje finansmani igin kullandirdiklart kredilerinin de (a) bendinde belirtilen
sartlar1 saglamasi.

(3) Ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altina alinmis kredilerin teminati olan tasinmazlarin;

a) Yurt i¢inde olmasi,

b) Kanuni zorunluluklardan kaynaklanan sigorta yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmis olmasi,

¢) Kredinin kullandirilmasi veya alacagin olusumu agamasinda piyasa degerinin BDDK veya sermaye piyasasi
mevzuati uyarinca degerleme yapmaya yetkili kuruluslarca tespit edilmis olmasi,

¢) Uzerinde bulunan ipotegin birinci dereceden garameten tesis edilmesi sakli olmak kaydiyla tapu sicilinde
birinci dereceye kayitli olmasi ve bu derecede kamu alacaklar1 haricinde bagka sirada ipotek tesis edilemeyecegine
iliskin sicile serh konulmus olmasi,

gerekir.

(4) Varliklar tizerinde kaynak kurulus lehine olanlar hari¢ ayni veya sahsi bir hak, haciz kaydi gibi herhangi
bir takyidat bulunmamasi ve PDMK itfa edilene kadar, varliklara iligkin sigorta yiikiimliiliigliniin yerine getirilmesi ve
teminatinin korunmasi zorunludur.

(5) Fon portfoyiine dahil edilen tiirev araglarla ilgili olarak asagida belirtilen hususlar aranir:

a) Tirev aracin borsalarda alim satima konu olmasi veya karsi tarafinin, kuruldugu iilke yetkili otoritesi
tarafindan yetkilendirilmis bir banka, kredi kurulusu, sigorta sirketi veya merkezi takas kurulusu olmasi ve kredi
derecelendirme kuruluslarinca belirlenen derecelendirme notunun yatirim yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk ii¢
kademesine denk gelen uzun vadeli derecelendirme notuna sahip olmasi gerekir.

b) Fonun portfoyiine dahil edilen tiirev araglardan kaynaklanan haklar, riske maruz tiim varliklarin kalan
toplam anapara nominal degerini; yiikiimliliikler ise ihra¢ edilen riske maruz PDMK’nin kalan toplam anapara
nominal degerini asamaz.

(6) Besinci fikranin (a) bendi kapsaminda yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notunun
degerlendirilmesinde;

a) Tiirkiye’de yerlesik kuruluslar i¢in ulusal derecelendirme notlarmin esas alinmast,

b) Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine gore yatirim yapilabilir
seviyenin en alt sinirinda olan kurulusglar i¢in notun goriiniimiiniin en az duragan olmasi sartinin aranmasi,

c) Ilgili kurulusun aldig1 birden fazla derecelendirme notu bulunmasi halinde en yiiksek derecelendirme
notunun esas alinmasi,

gerekir.

Fon yonetimine iliskin esaslar

MADDE 16 — (1) Fon portfyii, fon portfdyiine dahil varliklarin degeri fonun toplam yiikiimliiliigiinden az
olmayacak sekilde olusturulur. Varliklarin degeri, proje gelir ve haklari i¢in 15 inci maddenin birinci fikrasinin (a)
bendinde belirtilen degerleme raporunda tespit edilen deger, proje finansmanina yonelik kullandirilan krediler i¢in ise
izahname veya ihrag belgesi tarihinde anapara ve tahakkuk etmis faiz toplamudir.

(2) Fona yapilacak her tiirlii 6deme ve fondan yapilacak her tiirlii harcama igin fon adina agilan banka hesabi
kullanilir.

(3) Fon dogrudan aktarim veya dolayli aktarim usullerinden biri ile yonetilir.

(4) Dogrudan aktarim usuliinde, fon portfdylinde yer alan varliklardan elde edilen, 6deme planina bagli olan
veya olmayan nakit akimlari bu Teblig kapsaminda gerekli kesintiler yapildiktan sonra fon portfoyiinde
bekletilmeksizin dogrudan PDMK sahiplerine aktarilir.

(5) Dolayli aktarim usuliinde, fon portfoylinde yer alan varliklardan elde edilen, 6deme planina bagli olan veya
olmayan nakit akimlar1 bu Teblig kapsaminda gerekli kesintiler yapildiktan sonra, fon kurulu tarafindan belirlenen
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vadelerde PDMK sahiplerine aktarilana kadar s6z konusu izahname veya ihra¢ belgesinde diizenlenen esaslar
gercevesinde fon portfoyiinde bekletilebilir.

(6) Rehinle teminat altina alinmis bir varligin fon portfoyiine alinmasi hélinde, sicile tescili mecburi rehinlerin
fon adina ilgili sicile tescil ettirilmesi zorunludur.

(7) Bu Teblig uyarinca yapilacak sigorta sézlesmelerinden elde edilecek tazminat tutarlari, sigortalanan
varligim ikame edilmesi ve/veya yenilenmesinde kullanilmayacak olmas: halinde fon portfdyiine gelir olarak
kaydedilir.

(8) Varliklarin fon portfoyiine devir tarihinden once yapilan islemlerden dolayr ortaya ¢ikabilecek mali
yiikiimliliikler fon portfoyiinden karsilanamaz. Bu yiikiimliiliiklerle ilgili hukuki anlagsmazliklarda taraf ve sorumlu
kisi kaynak kurulustur. Bu hususlara, 14 tincii maddenin ikinci fikrasinda belirtilen s6zlesmede yer verilir.

(9) PDMK’nin itfasi sonucunda, fon portféyiinde yer alan varliklardan elde edilen nakit akimimm, PDMK
sahiplerine yapilan toplam ddemeleri ve fondan yapilan diger harcamalari asan kisminin kullanim esaslarina PDMK
izahnamesi veya ihrag¢ belgesinde yer verilir.

(10) Fon, yalnizca nakit yonetimi amaciyla ve varliklar toplammin yiizde birini gecmeyecek tutarda
borg¢lanabilir.

Fon portfoyiinden yapilabilecek harcamalar

MADDE 17 — (1) Fondan karsilanacak tiim giderlerin toplamimin varliklarin toplam degerine gore {ist sinirina
ve her bir gider kalemine izahname veya ihrag belgesinde yer verilmesi kaydiyla fon portfoyiinden asagida belirtilen
harcamalar yapilabilir:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri.

b) Fon kurulu iiyeleri ile fona hukuk, muhasebe, operasyon, saklama ve diger yonetim hizmetleri saglayanlara,
hizmetleri karsilig1 6denmesi gereken ticretler.

¢) Varliklarin yonetimine iligkin hizmet saglayiciya 6denmesi gereken ticretler.

¢) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen iicretler.

d) Derecelendirme kuruluslarina 6denen iicretler.

e) Fon portfoyiiniin kalitesinin artirtlmasina yonelik olarak 18 inci madde kapsaminda 6denmesi gereken {icret,
komisyon ve diger giderler.

f) Yiiklenim ve aracilik iicret ve komisyonlari.

g) Ihrag igin 6denen kanuni iicretler.

§) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri ile sigorta giderleri.

h) Tiirev araclardan kaynaklanan maliyetler.

1) KAP ve MKK giderleri.

i) Borg¢lanma giderleri.

j) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

(2) Fon malvarligindan piyasa rayici iizerinde harcama yapilamaz. Harcamalarin belgeye dayandirilmasi
zorunludur.

(3) Kurulca uygun goriilmesi kaydiyla ihragtan sonra fon portfdyiinden izahname veya ihrag belgesinde
belirtilenler disinda veya iist sinir1 agan harcama yapilabilir.

Fon portfoyiiniin kalitesinin artirilmasina yonelik islemler

MADDE 18 — (1) Varliklardan elde edilen nakit akimlarmm, PDMK sahiplerine yapilacak olan 6demeler ile
fon varliklarindan yapilabilecek diger harcamalar1 karsilayamama riskine karsi, PDMK sahiplerinin haklarinin
korunabilmesi amaciyla;

a) Fon kurulu ile kurucu ve/veya tglincii bir taraf arasinda sigorta, garanti, teminat mektubu veya diger bir
garanti yontemi kullanilmasini teminen s6zlesme yapilabilir.

b) Proje finansmanina konu varligin geliri tahsil edilinceye kadar, proje finansmanina konu edilebilecek diger
varliklar ve/veya kurucu ve/veya kaynak kurulusun gosterecegi diger varliklar fon portfGyiiniin teminati olarak
alinabilir.

¢) Kurulca uygun goriilecek diger yontemlere bagvurulabilir.

(2) izahnamede veya ihrac belgesinde agiklanmak kaydiyla kurucu veya kaynak kurulus ihra¢ edilecek
PDMK ’den satin alabilir.

(3) Fona devredilen proje finansmanina yonelik kullandirilan kredilerin izahname veya ihrag belgesi ile bu
Tebligde belirtilen nitelikleri kaybetmesi durumunda kaynak kurulus, s6z konusu varliklari nitelikleri uygun olanlarla
ivedilikle degistirmek zorundadir.

Projenin gecikmesi veya gerceklesmemesi durumlar:

MADDE 19 — (1) Projenin izahname veya ihra¢ belgesinde belirtilen siire ve esaslar cergevesinde yerine
getirilemeyeceginin anlagilmasi durumunda;

a) Bu durumun anlagildig: tarihten itibaren on bes is giinii igerisinde kaynak kurulus tarafindan bir fizibilite
raporu hazirlanir ve bu raporda projenin tamamlanmasi i¢in gerekli oldugu belirtilen ilave siire talebiyle Kurula
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basvuruda bulunur. Bu raporda, projenin gecikme sebepleri, mevcut tamamlanma diizeyi ile bitirilmesi i¢in gerekli
olan siire ve tahmini maliyet hakkinda bilgi verilir. Fizibilite raporlarinda yer alan yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden
kaynak kurulus sorumludur.

b) Projenin gecikecegi bilgisi, fizibilite raporunun sonug¢ boliimii, Kurulca verilen ek siire ve bu kapsamda
yeniden belirlenen ifa zamani fon kurulu, kurucu veya kaynak kurulus tarafindan gerekgesi ile KAP’ta derhal ilan
edilir.

(2) Projenin, verilen ek siire sonunda veya ek siire talebinde bulunulmamas: halinde ifa zamaninda yerine
getirilememesi veya getirilemeyeceginin anlasilmasi projenin gergeklesmemesi durumudur. Bu durum, fon kurulu,
kurucu veya kaynak kurulug tarafindan KAP’ta derhal ilan edilir.

(3) ikinci fikrada belirtilen agiklama tarihinden itibaren ivedilikle fon portfSyiine iliskin teminatlarm derhal
nakde donistiiriilerek bedelinin sahip olunan PDMK oraninda PDMK sahiplerine 6denmesi hususu fon kurulu
tarafindan karara baglanarak, 20 nci maddenin altinci fikrasinda belirtilen fon ile teminatlarin nakde
doniistiiriilmesinden elde edilen tutar, yatirimcilara sahip olduklart PDMK oraninda dagitilarak PDMK ’lar itfa edilir.

(4) PDMK’nin tahsisli olarak veya borsada islem gormeyecek sekilde nitelikli yatirimeilara satilmasi
durumunda, bu madde kapsaminda yapilmasi gereken ilanlar MKK araciligryla yatirimcilara elektronik ortamda iletilir
ve kurucunun internet sitesinde yayimlanarak yatirimcilarin erigimine siirekli olarak agik tutulur.

Ihrag gelirinin kullanim sekli ve ilerleme raporlan

MADDE 20 — (1) PDMK ihraci karsiliginda elde edilen gelir bir banka nezdinde agilan 6zel bir hesapta
toplanir ve vekilin dzen borcu gergevesinde vadeli mevduat, katilma hesabi, ters repo islemleri, para piyasast fonu
katilma paylari, bankalarin kaynak kurulus oldugu kira sertifikalari, kisa vadeli borglanma araglart fonu katilma
paylari, Devlet i¢ borglanma senetleri, Hazine ve Maliye Bakanliginin kaynak kurulus oldugu kira sertifikalart,
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. para piyasasi ve diger yurtici organize para piyasasi islemleri ile katilim
bankalarinin muadil driinleri veya Kurulca uygun goriilecek diger varliklara yatirilmak suretiyle fon adma
degerlendirilir. Bu sekilde elde edilen gelirler, esaslar1 izahname ve ihrag belgesinde belirlenmek suretiyle PDMK
sahiplerine yapilacak 6demelerde kullanilabilir.

(2) PDMK ihra¢ geliri, ihra¢ edilen PDMK’lara konu projelerde veya bu projelerin tamamlanmasi igin
izahname veya ihrag belgesi basvuru tarihi itibarryla kullanilmis finansman kaynaklarmnin geri 6denmesinde kullanilir.

(3) Proje finansmanina konu olan projenin gelirleri ve diger haklarinin dayanak varlik oldugu ihraglarda, ihrag
gelirinin ilerleme esasina goére kaynak kurulusa aktarilabilmesini teminen, maliyeti kaynak kurulus tarafindan
karsilanmak iizere fon kurulunca alt1 aylik dénemler itibariyla projenin konusuna gore gerekli teknik yeterlilige sahip
bagimsiz kuruluslara ilerleme raporlari hazirlatilir. ilerleme raporlarinda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden
hazirlayan ile kaynak kurulus miiteselsilen sorumludur. ilerleme raporlarinin sonuglar1 raporun imzalandig: tarihte
KAP’ta ilan edilir. Proje finansmanina konu olan projenin gelirleri ve diger haklarmm dayanak varlik oldugu
ihraglarda, ihrag¢ gelirinin yiizde on beslik kismi ihracin gergeklestirilmesinin ardindan, kalan yiizde seksen beslik
kism ise proje ilerleme raporlarinda belirlenen oranlar Slgiisiinde kaynak kurulusa aktarilir. ilerleme raporlarma gore
aktarimin hangi esaslar ¢ergevesinde yapilacagi izahname veya ihrag belgesinde belirtilir. Proje finansmania yonelik
kullandirilan kredinin dayanak varlik oldugu ihraglarda ise ihrag geliri dogrudan kaynak kurulusa aktarilabilir.

(4) Proje finansmanina konu olan projenin gelirleri ve diger haklarmm ve proje finansmanma ydnelik
kullandirilan kredilerin ayn1 anda dayanak varlik oldugu ihraglarda, s6z konusu varliklarin portféydeki oranlarina gore
ticiincii fikrada yer alan hiikiimler uyarinca aktarim gergeklestirilir.

(5) PDMK’nin tahsisli olarak veya borsada igslem goérmeyecek sekilde nitelikli yatirimcilara satilmasi
durumunda, tgiincii fikra kapsaminda yapilmasi gereken ilanlar MKK araciligiyla yatirimeilara elektronik ortamda
iletilir ve kurucunun internet sitesinde yayimlanarak yatirimcilarin erisimine siirekli olarak ag¢ik tutulur.

(6) Projenin gerceklesmeyeceginin kesinlesmesi durumunda ihrag geliri hesabinda kalan tutar kaynak kurulusa
aktarilmaz ve PDMK sahiplerine 6denir.

BESINCIi BOLUM
Fonlara iliskin Bilgilendirme, Raporlama ve Denetim Esaslar

Bilgilendirme ve kamuyu aydinlatma esaslari

MADDE 21 - (1) Yatirimcilarin bilgilendirilmesini teminen;

a) Fon ictiiziigii ile igtiiziik degisiklikleri, Kurul onayinin kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen,

b) Fon kurulu iiyelerinin, fon operasyon sorumlusunun, denet¢inin, hizmet saglayicinin veya bagimsiz denetim
kurulusunun herhangi bir sebepten dolay1 gérevden ayrilmalar1 veya s6zlesmelerinin sona ermesi veya bu Teblige gore
sahip olmalar1 gereken sartlar1 yitirmeleri ile kurucunun veya hizmet saglayicinin faaliyet izninin iptali halinde; bu
durumlar veya bu durumlarda meydana gelen degisiklikler, ilgili durum veya degisikligin gerceklesmesini takip eden,

¢) Takvim yili esas alinarak, iicer aylik doénemler itibariyla; varliklara iliskin olarak varsa onceki rapor
tarihinden itibaren gergeklesen ddemeleri ile kalan 6deme tutarini igeren bir yatirimei raporu ilgili donemin bitimini
izleyen,

¢) Hizmet saglayicinin faaliyetleri ve fon varliklarinin mevcudiyetine iliskin 12 nci maddenin altinci fikrasi

9



uyarinca hazirlanan raporda yer alan bulgular, raporun hazirlanmasini takip eden,

d) Derecelendirme kuruluglarinca PDMK’lara verilmis veya giincellenmis kredi derecelendirme notlari,
kurucu veya fon kuruluna ulagmasini izleyen,

alt1 is glinii igerisinde KAP’ta ve kurucunun internet sitesinde ilan edilir.

(2) PDMK’nin halka arz edilmesi durumunda fona iliskin genel bilgilerin KAP’ta yer alan ilgili form
kullanilarak yayimlanmas: zorunludur. KAP’ta yayimlanan fona iliskin genel bilgilerde herhangi bir degisiklik s6z
konusu oldugunda, gerekli giincellemenin en geg iki is giinii i¢inde yapilmasi gerekir.

(3) PDMK’nin tahsisli olarak veya borsada islem gormeyecek sekilde nitelikli yatirimcilara satilmasi
durumunda ise birinci fikra kapsaminda yapilmasi gereken ilanlar MKK aracilifiyla bu yatirimcilara elektronik
ortamda iletilir ve kurucunun internet sitesinde yayimlanarak yatirimeilarin erisimine agik tutulur.

(4) KAP’ta, MKK araciligiyla ve kurucunun internet sitesinde ilan edilmesi gereken bilgi ve belgelerin
eksiksiz olarak yayimlanmasi, dogrulugu ve giincel tutulmasi kurucunun sorumlulugundadir.

(5) Fon ictiiziigii ile ictiiziik degisikliklerinin tescilinin ilan edildigi TTSG’nin tarih ve sayisina iliskin bilgi,
ilan1 takip eden alt1 i giinii i¢erisinde Kurula gonderilir.

(6) Fon denetcisinin 11 inci maddenin {gilincii fikrast kapsaminda hazirladigi raporun bir Ornegi,
tamamlanmasini takip eden alt1 is giinii icerisinde Kurula gonderilir.

Fonlarda muhasebe, finansal raporlama ve bagimsiz denetim esaslari

MADDE 22 — (1) Fonlarin muhasebe uygulamalari, hesap planlari, finansal tablolarinin hazirlanmasinda esas
alinacak standartlar, finansal tablo diizenleme yiikiimliilikleri ve finansal tablolarinin bagimsiz denetimi hakkinda
Kurulun yatirim fonlarina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar uygulanir.

PDMK izahnamesinde yer alacak finansal tablolar

MADDE 23 — (1) PDMK izahnamesinde, fonun Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarma (TMS/TFRS) uygun olarak diizenlenmis ve bagimsiz denetimden/incelemeden ge¢mis, 22/6/2013
tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan izahname ve Thrag Belgesi Tebligi (II-5.1)’nde belirtilen finansal
tablolarina yer verilir.

(2) Fonun faaliyetlerine bir yildan daha kisa bir siiredir devam etmesi halinde PDMK izahnamesinde bu siireyi
kapsayan Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TMS/TFRS) uygun olarak
diizenlenmis ve incelemeden gecirilmis ara donem finansal tablolara yer verilir. Fonun yeni kurulmus olmasi veya
kurulmasindan itibaren PDMK ihraci yapmamis olmasi halinde PDMK izahnamesinde fonun finansal tablolarina yer
verilmeyebilir.

(3) PDMK izahnamesinde yer alacak finansal tablolara iliskin diger hususlarla ilgili olarak Kurulun ilgili
diizenlemelerinde yer alan esaslar uygulanir.

Fon varhklarinin kaydinin tutulmasi

MADDE 24 — (1) Fon islemlerine iligkin olarak 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu,
4/1/1961 tarihli ve 213 sayili Vergi Usul Kanunu ve Kanun hiikiimleri ¢ergevesinde zorunlu defterler tutulur.

(2) Fon portfoyiine dahil edilen ve 14 {incii maddenin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde sayilan her bir
varliga bir dosya numarasi verilir. Fonun muhasebe kayitlarma iligkin agiklamalarda ilgili varligin dosya numarasi da
belirtilir.

(3) Fon portfoyiine devredilen varliklara iliskin dosyada asgari olarak;

a) Bankalarin ve genis yetkili aract kurumlarin, proje finansmanma yonelik kullandirilan teminatlh kredileri ve
bunlarin yeniden finansmani igin kullandirilan teminata bagh kredilerden kaynaklanan alacaklarina iligkin olarak;
borglunun/borglularin adi, para birimi, anapara degeri, kredinin verilis tarihi, vadesi, faiz orani, faiz hesaplama
metodu, varsa azami faiz orani ve tutari ile risk ve ¢gek raporu, 6deme plani, sigorta bilgileri,

b) Proje finansmanina konu olan projenin gelirleri ve diger haklara iliskin olarak; her bir proje gelir ve
hakkinin tiirii veya niteligi, gelir ve haklardan fona aktarilan tutar, bu tutarin toplam gelir ve hakka orani, vade bilgileri
ve projenin beklenen gelirleri,

¢) Varsa varligin teminatina iliskin olarak; teminatin niteligi, rehin ve sicil bilgileri, ekspertiz degeri, sigorta
bilgileri,

yer alir. S6z konusu dosyalarda veya bu dosyalarmn tutuldugu elektronik ortamlarda ilgili varligin fona aidiyeti
acik ve anlagilir bir sekilde belirtilir.

(4) Fon portfoyiinde yer alan nakdin tutuldugu hesabin numarasina, menkul kiymetlere iliskin olarak kiymetin
tiirli ve iglemin tipine gére varsa fon kodu, ISIN kodu, sayisi, ihrag tarihi, ihra¢ degeri, nominal degeri, para birimi,
vadesi, faiz orani, faiz hesaplama metodu, ddeme plani ve saklayicidaki hesap numarasina iliskin bilgilere ve Kurulca
gerekli goriilecek diger hususlara fona iligkin kayitlarda yer verilir.

Fon portfoyiindeki varhklara iliskin bilgi ve belgelerin muhafazasi

MADDE 25 — (1) Fonun taraf oldugu tiim s6zlesme ve yazigmalarin, bu Teblig kapsaminda hazirlanmasi
gereken finansal tablo ve raporlarin ve fon kurulu kararlarinin, PDMK’nin tamamen itfa edilmesinden itibaren on yil
siireyle saklanmasi zorunludur. Bu siire i¢inde davaya konu edilenlerin, davanin kesin hitkkme baglanmasina kadar
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saklanmasi ve yetkili mercilerce istendiginde ibraz edilmesi gerekir.

(2) Fon portfoyiinde yer alan varliklara esas teskil eden tiim bilgi ve belgelerin elektronik kopyalar1 kurucu
veya hizmet saglayici nezdinde muhafaza edilir.

(3) Kredilere iliskin belgelerin kaynak kurulus veya hizmet saglayici tarafindan muhafaza edilmesi halinde, bu
hususa hizmet s6zlesmesinde yer verilir.

ALTINCI BOLUM
Fonun Geri Odeme Giigliigiine Diismesi, Sona Ermesi, Fon Kurulu Uyeleri,
ilgili Kisi ve Kurumlarin Degismesi ile Faaliyet izinlerinin Iptali

Fon kurulu iiyeleri ile ilgili kisi ve kurumlarin degismesi veya gereken sartlar yitirmeleri

MADDE 26 — (1) Fon kurulu iiyelerinin, fon operasyon sorumlusunun, fon denetgisinin, hizmet saglayicinin,
derecelendirme kurulusunun veya bagimsiz denetim kurulusunun, bu Teblige gore sahip olmalart gereken sartlar
kaybetmeleri halinde, durumun O6grenildigi tarihte goérevlerine son verilerek veya sozlesmeleri sona erdirilerek
yerlerine ivedilikle yeni atamalar yapalir.

(2) Birinci fikrada belirtilen kisi veya kuruluslarin herhangi bir sebeple gorevden ayrilmalari veya
sozlesmelerinin sona ermesi halinde, ayrilan bu kisi veya kuruluslarn gérev ve sorumluluklart yeni atamalar
yapilincaya kadar devam eder.

Fonun geri 6deme giicliigiine diismesi ile kurucunun faaliyet izninin iptali

MADDE 27 — (1) Fon kurulunun kendisine verilen gérevleri geregi gibi yerine getirmemesi sonucu fonun geri
6deme giigliigiine diismesi halinde, Kurul kurucudan fon kurulu tiyelerinin degistirilmesini talep edebilir.

(2) Geri 6deme giicliigiiniin devami halinde, Kurul fonun baska bir kurucuya devredilmesine karar verebilir.
Ancak ilk kurucunun, garanti vermis olmasi halinde, ihra¢ edilen PDMK’nin geri 6demelerinin fon malvarligindan
karsilanamayan kisminin tam ve zamaninda yapilmasina iligkin yiikiimliiliigi devam eder.

(3) Kurucunun faaliyet izninin iptali veya kurucu olma sartlarini yitirmesi halinde, Kurul fonun kurucu
niteliklerini haiz baska bir kurucuya devrine karar verebilir.

(4) Kurul, yeni kurucuya ikinci ve {iglincii fikra kapsamindaki hizmetleri karsiliginda fon malvarligindan
O0deme yapilmast hususunda karar vermeye ve yapilacak 6demenin hesaplanmasina iliskin isleyis ve esaslari
belirlemeye yetkilidir.

Fonun sona ermesi

MADDE 28 — (1) Fon asagidaki nedenlerle sona erer:

a) Fon ictiiziigiinde bir siire ongoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi.

b) Fon siiresiz olarak kurulmus ise PDMK sahiplerine kars: biitiin yiikiimliiliikler ifa edildikten sonra fon
kurulunun itfanin tamamlandigini tevsik edici belgelerle Kurula sona erme talebiyle bagvurmasi ve bu bagvurunun
Kurulca kabul edilmesi.

(2) Fonun sona erdigi tarihten itibaren PDMK ihrag edilemez.

YEDINCi BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Kurul iicreti

MADDE 29 - (1) Kurucu veya kaynak kurulus tarafindan, satisi yapilacak PDMK’nin varsa nominal
degerinden asagi olmamak iizere, ihra¢ degeri lizerinden Kurul adma agilan hesaba yatirilacak iicretin
hesaplanmasinda asagidaki oranlar esas alinir:

a) Vadesi 364 giine kadar olanlar i¢in on binde bes.

b) Vadesi 364 giinden daha uzun olanlar igin binde bir.

(2) Ucretlerin hesaplanmasinda bir y1l 365 giin olarak uygulanur.

(3) Kurul {icreti, izahname veya ihrag belgesinin fona teslimi 6ncesinde ddenir.

(4) Thrag edilecek PDMK ’ya iliskin olarak ihracin doviz cinsinden gerceklestirilecek olmast durumunda Kurul
ticretinin hesaplanmasina esas teskil eden tutar, izahname veya ihrag belgesinin Kurul tarafindan onaylandig: tarihten
bir 6nceki is giiniinde gegerli olan ilgili TCMB déviz satis kuru veya TCMB tarafindan alim satima konu olmayan
dovizlere iliskin bilgi amagli kur tablosunda belirtilen doviz kurlar esas alinmak suretiyle hesaplanacak Tiirk Lirasi
karsilig1 tizerinden belirlenir.

Kurul denetimi

MADDE 30 — (1) Fonun, kurucunun, kaynak kurulusun, fon operasyon sorumlusunun ve hizmet saglayicinin
fona iliskin biitiin hesap ve islemleri, Bankacilik mevzuati hiikkiimleri sakli olmak kaydiyla Kurul denetimine tabidir.

PDMK’nin kayden ihraci ve MKK’ya bildirim zorunlulugu

MADDE 31 — (1) Yurt i¢inde ihrag edilecek PDMK’larin MKK nezdinde elektronik ortamda kayden ihraci ve
bunlara iligkin haklarin hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

(2) Yurt disinda ihrag edilecek PDMK ’lara iligkin olarak ihrag tutari, ihrag tarihi, ISIN kodu, vade baslangic
tarihi, vadesi, faiz orani, saklamaci kurulus, ihracin gerceklestirildigi doviz cinsi ve iilkeye iliskin bilgiler ihracin
gergeklestirilmesini takip eden ii¢ is giinii icinde MKK’ya iletilir. MKK’ya iletilen bu bilgilerde erken itfa dahil
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degisiklik olmast halinde, degisikligin yapildig: tarihi takip eden ii¢ is giinii i¢inde MKK’ya bilgi verilir.

Diger hususlar

MADDE 32 — (1) Fonun kamuyu aydinlatma yiikiimliiliiklerinin belirlenmesinde ve bu Tebligde yer almayan
diger konularda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

(2) Izahnamenin, ihrag belgesinin ve ihraca iligkin diger belgelerin igerigine, hazirlanmasina, onaylanmasina,
yayinlanmasina, tescil ve ilanina, izahnamede yer alacak finansal tablolara, izahnamedeki degisikliklere, yapilacak
ilan ve reklamlara iliskin hususlarda, PDMK larin ihrag ve satis esaslar1 izahname ve Thrag Belgesi Tebligi (11-5.1) ile
28/6/2013 tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye Piyasasi Araglarmin Satis1 Tebligi (II-5.2)
hiikkiimleri mahiyetine uygun distiigii olglide uygulanir. Bu ¢ergevede, s6z konusu Kurul diizenlemelerinin
uygulanmasinda fon ihrag¢i addolunur ve ihragginin sorumluluklari fon kurulu tarafindan yerine getirilir.

(3) Bu Tebligde sayilmamakla birlikte, Kurulun diger diizenlemelerinin kapsamu i¢inde yer almayan ve niteligi
itibartyla PDMK oldugu Kurulca kabul edilecek sermaye piyasasi araglarina ait izahname veya ihrag belgesinin
onaylanmasina iliskin bagvurular bu Teblig hiikiimlerinin kiyasen uygulanmas: suretiyle sonuglandirilir.

Kurul iicreti istisnasi

GECICI MADDE 1 — (1) 31/12/2022 tarihine kadar yapilacak ihraglarda 29 uncu maddenin birinci fikrasinda
yer alan oranlar binde sifir olarak uygulanir.

Yiiriirlik

MADDE 33 — (1) Bu Teblig yaymm tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 34 — (1) Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasasi1 Kurulu yiiriitiir.
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