Projeye Dayali Menkul
Kiymetler Tebligi
Bilgi Notu




1. Onemli Tanimlar:

° Tebligin amaci, projeye dayali menkul kiymetler,
bunlarin ihraci ve proje finansman fonlarinin
kurulus ve faaliyetlerine iliskin esaslari
dizenlemektir.

° Tebligde tanimlanan sirket, kurum ve kuruluslar:

o @Genis yetkili araci kurum: Kurulun yatirm
hizmetleri ve faaliyetleriile yan hizmetlere
iliskin esaslar ile ilgili dizenlemeleri
uyarinca portfoy araciligi faaliyeti, genel
saklama hizmeti ve/veya aracilik yiklenimi
faaliyetinden herhangi birini yurutecek olan
araci kurumu,

o Kaynak kurulus: Varliklarini fon portféyine
devreden tuzel kisi, kurum ve kuruluslar
ile bunlardan iki veya daha fazlasinin bir
araya gelerek yazil bir sézlesmeye istinaden
olusturduklarr adi ortaklig,

o Kurucu: Yatirim hizmet ve faaliyetinde
bulunmak Gzere Kuruldan izin alan banka
veya genis yetkili araci kurumu,

o Ozel amagli sirket (SPV): Miinhasiran
projenin gerceklestirilmesi veya yiiriitiilmesi
icin kurulmus sirketi,

o Tebligde tanimli proje kapsami: Kamu
hizmetlerinin yiiriitiilmesine yonelik ulasim,
altyapi, enerji, sanayi, teknoloji, haberlesme
veya saglik gibi uzun vadeli ve sermaye yogun
projeler.

° PDMAK: Fon portfoyunde yer alan varliklar karsilik

gosterilerek ihrag edilen projeye dayali menkul
kiymetler,

Proje finansman fonu (Fon): PDMK'lar
karsihiginda toplanan para ve/veya diger
varliklarla, PDMK'larin sahipleri hesabina, proje
finansmanina konu varliklara dayal olarak
olusturulan mal varligini,

Fona Temel Varliklar: Fon portfoyine dahil
edilebilecegi belirtilen proje finansmanina
konu varlik ve haklarin gelirleri ile proje
finansmanina yénelik kullandirilan teminatli
krediler ve bu kredilerin yeniden finansmani
icin kullandirilan teminatli kredilerden
kaynaklanan alacaklari,

2. isleyis:

° Projeye dayali menkul kiymetler, fon portféytne

kaynak kuruluslardan devralinacak, projenin
farkh kesimleri dahil olmak Gzere tek bir projenin
veya projenin kesintisiz yuratulmesi icin yapimi
zorunlu olan iliskili bir projenin, bir kaynak
kurulusun bagli oldugu konsorsiyumun ayni
nitelikteki projelerinin gelir ve diger haklari ve/
veya banka ve genis yetkili araci kurumlarin,
projenin farkli kesimleri ddhil olmak iizere tek
bir proje veya farkli projelerin finansmanina
yonelik kullandirdiklari kredilerden
kaynaklanan alacaklari karsilik gosterilerek
ihrac edilir.




Fonun Tiirkiye'de kurulmasi zorunludur. Fon
stireli veya siiresiz olarak kurulabilir. Fon,
PDMK ihracr amaci disinda kurulamaz ve
kullanilamaz.

Teblig kapsaminda kurulan fonlarin unvaninda
“proje finansman fonu” ibaresi yer alir.

Kurulca izin verilen sure icinde gecerli olacak
ihrac tavani, fizibilite etidu neticesinde tespit
edilen proje maliyetinin yiizde yetmis besini
ve teminatli krediler ve bunlarin yeniden
finansmani igin kullandirilan teminath
kredilerin izahname veya ihrag¢ belgesi tarihi
itibariyla anapara ve tahakkuk etmis faiz
toplam tutarini asmamak kaydiyla belirlenir.
Maliyetin en az yiizde yirmi besinin kaynak
kurulusun 6z kaynaklariyla kaynak kurulusun
ozel amacli sirket olmasi veya son iki yil
icerinde faaliyete gecmis olmasi halinde,
kaynak kurulusu kuran ortak veya ortaklarin 6z
kaynagiyla karsilanmasi gerekir.

PDMK ihraci kapsaminda PDMK sahiplerine
yapilacak 6demeler, fon portféyiinde yer alan
varliklardan elde edilen nakit akimlarindan
karsilanir.

Halka arz edilecek PDMK icin

derecelendirme kuruluslari tarafindan

kredi derecelendirilmesinin yapilmasi ve
derecelendirme notunun dizenli olarak gézden
gecirilmesi zorunludur.

Fon kurulu ile hizmet saglayici arasinda yapilan
sozlesme cercevesinde fona aktariimak Uzere
tahsil edilen tutarlar fon malvarligina dahildir.
Bu tutarlar PDMK itfa edilinceye kadar, hizmet
saglayicinin yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi hélinde dahi
teminat amaci disinda tasarruf edilemez,
rehnedilemez, teminat gésterilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da déahil olmak
ilizere haczedilemez, iflas masasina dahil
edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir
ve ihtiyati haciz karari verilemez ve tahsilini
muteakip ivedilikle hizmet saglayicinin kendi
hesaplarindan ayri olarak fon adina agilan bir
banka hesabina aktarilir.

Fon dogrudan aktarim veya dolayli aktarim
usullerinden biri ile yénetilir. Dogrudan aktarim
usuliinde, fon portfoytnde yer alan varliklardan
elde edilen, 6deme planina bagli olan veya
olmayan nakit akimlari bu Teblig kapsaminda
gerekli kesintiler yapildiktan sonra fon
portfoylnde bekletilmeksizin dogrudan PDMK
sahiplerine aktarihr.

Dolayl aktarim usulinde, fon portféylnde yer
alan varliklardan elde edilen, 6deme planina
bagli olan veya olmayan nakit akimlari bu Teblig
kapsaminda gerekli kesintiler yapildiktan sonra,
fon kurulu tarafindan belirlenen vadelerde
PDMK sahiplerine aktarilana kadar s6z konusu
izahname veya ihrag belgesinde dizenlenen
esaslar cercevesinde fon portfoyunde
bekletilebilir.

PDMK'nin itfasi sonucunda, fon portfoytinde
yer alan varliklardan elde edilen nakit akiminin,
PDMK sahiplerine yapilan toplam édemeleri ve
fondan yapilan diger harcamalari asan kisminin
kullanim esaslarina PDMK izahnamesi veya ihrag
belgesinde yer verilir.

Fon, yalnizca nakit yénetimi amaciyla ve
varliklar toplaminin yiizde birini ge¢cmeyecek
tutarda borglanabilir.

ilerleme raporlarinin sonuclari raporun
imzalandigi tarihte KAP'ta ilan edilir. Proje
finansmanina konu olan projenin gelirleri

ve diger haklarinin dayanak varlik oldugu
ihraglarda, ihrag gelirinin yiizde on beslik kismi
ihracin gerceklestirilmesinin ardindan, kalan
yiizde seksen beslik kismi ise proje ilerleme
raporlarinda belirlenen oranlar él¢iisiinde
kaynak kurulusa aktarilir.

Proje finansmanina yénelik kullandirilan
kredinin dayanak varlik oldugu ihraglarda
ise ihrag geliri dogrudan kaynak kurulusa
aktarilabilir.

Proje finansmanina konu olan projenin gelirleri
ve diger haklarinin ve proje finansmanina
yonelik kullandirilan kredilerin ayni anda
dayanak varlik oldugu ihracglarda, s6z konusu
varliklarin portfoydeki oranlarina gore iigiincii
fikrada yer alan hiikiimler uyarinca aktarim
gerceklestirilir.

Projenin gerceklesmeyeceginin kesinlesmesi
durumunda ihrag geliri hesabinda kalan
tutar kaynak kurulusa aktariilmaz ve PDMK
sahiplerine édenir.

Fon, ictiiziigiinde bir siire ongoriilmiis ise bu
siirenin sona ermesi ile sona erer. Fon, siiresiz
olarak kurulmus ise PDMK sahiplerine karsi
bitiin yiikiimliiliikler ifa edildikten sonra

fon kurulunun itfanin tamamlandigini tevsik
edici belgelerle Kurula sona erme talebiyle
basvurmasi ve bu basvurunun Kurulca kabul
edilmesi ile sona erer.
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